
  
  
  
  
  

  
  

MMEEMMBBEERR  ––  FFRRAANNCCHHIISSEEEE  AAGGRREEEEMMEENNTT  
  
  
TThhiiss  aaggrreeeemmeenntt  eenntteerreedd  iinnttoo  oonn  tthhiiss  ______________  ddaayy  ooff  __________________________________,,  2200________  aatt  __________________________  
bbeettwweeeenn  MM//SS..  VVSSEE  SSTTOOCCKK  SSEERRVVIICCEESS  LLIIMMIITTEEDD  ((““VVSSSSLL””))  aa  CCoommppaannyy  iinnccoorrppoorraatteedd  uunnddeerr  
tthhee  CCoommppaanniieess  aacctt,,  11995566  bbeeiinngg  tthhee  mmeemmbbeerr  ooff  NNaattiioonnaall  SSttoocckk  EExxcchhaannggee  ooff  IInnddiiaa  LLiimmiitteedd  
((NNSSEEIILL)),,  BBSSEE  LLttdd  ((BBSSEE)),,  MMeettrrooppoolliittaann  SSttoocckk  EExxcchhaannggee  LLttdd  ((MMSSEEIILL)),,  MMuullttii  CCoommmmooddiittyy  
EExxcchhaannggee  LLttdd..  aanndd  DDeeppoossiittoorryy    PPaarrttiicciippaanntt  wwiitthh  NNaattiioonnaall  SSeeccuurriittiieess  DDeeppoossiittoorriieess  LLttdd..  
((NNSSDDLL))  aanndd  CCeennttrraall  SSeeccuurriittiieess  DDeeppoossiittoorriieess  LLttdd..  ((CCDDSSLL))  hhaavviinngg  iittss  ccoorrppoorraattee  ooffffiiccee  ssiittuuaatteedd  
aatt  33rrdd  FFlloooorr,,  FFoorrttuunnee  TToowweerr,,  SSaayyaajjiigguunnjj,,  VVaaddooddaarraa  ––  339900000055,,  GGuujjaarraatt,,  IInnddiiaa  
((hheerreeiinnaafftteerr  rreeffeerrrreedd  ttoo  aass  ““VVSSSSLL””  wwhhiicchh  eexxpprreessssiioonn  sshhaallll  uunnlleessss  rreeppuuggnnaanntt  ttoo  tthhee  ccoonntteexxtt  
oorr  mmeeaanniinngg  tthheerreeooff,,  bbee  ddeeeemmeedd  ttoo  mmeeaann  aanndd  iinncclluuddee  iittss  ssuucccceessssoorrss,,  aassssoocciiaatteess  ccoonncceerrnn  aanndd  
aassssiiggnnss))  ooff  tthhee  OOnnee  PPaarrtt..  
  

AANNDD  
  
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________  aann  iinnddiivviidduuaall  //  FFiirrmm  //  CCoommppaannyy    hhaavviinngg  iittss  ooffffiiccee  ssiittuuaatteedd  aatt  
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
hheerreeiinnaafftteerr  ccaalllleedd  aass  ““AAuutthhoorriizzeedd  PPeerrssoonn””  ((hheerreeiinnaafftteerr  rreeffeerrrreedd  ttoo  aass  ““SSeeccoonndd  PPaarrttyy””  
wwhhiicchh  eexxpprreessssiioonn  sshhaallll  uunnlleessss  rreeppuuggnnaanntt  ttoo  tthhee  ccoonntteexxtt  oorr  mmeeaanniinngg  tthheerreeooff,,  bbee  ddeeeemmeedd  ttoo  
mmeeaann  aanndd  iinncclluuddee  iittss  ssuucccceessssoorrss,,  aassssoocciiaatteess  ccoonncceerrnn  aanndd  aassssiiggnnss))  ooff  tthhee  SSeeccoonndd  PPaarrtt..  
  
WWhheerreeaass  VVSSSSLL  iiss  tthhee  mmeemmbbeerr  NNSSEEIILL,,  BBSSEE,,  MMSSEEIILL,,  MMCCXX  aanndd  DDeeppoossiittoorryy  PPaarrttiicciippaanntt  ooff  NNSSDDLL  
aanndd  CCDDSSLL  aanndd  iiss  eennggaaggeedd  iinn  tthhee  bbuussiinneessss  ooff  ssttoocckk  bbrrookkiinngg  aanndd  pprroovviiddiinngg  ddeeppoossiittoorryy  
sseerrvviicceess..  
  
WWhheerreeaass  tthhee  ““SSeeccoonndd  PPaarrttyy””  iiss  hhaavviinngg  rreelleevvaanntt  kknnoowwlleeddggee,,  eexxppeerriieennccee  aanndd  eexxppeerrttiissee  aanndd  iiss  
iinn  ppoosssseessssiioonn  ooff  nneecceessssaarryy  IInnffrraassttrruuccttuurree  ffoorr  pprroovviiddiinngg  ssttoocckk  bbrrookkiinngg  sseerrvviicceess  ttoo  cclliieennttss  
aanndd  iiss  hhaavviinngg  aa  ccuussttoommeerr  bbaassee  ttoo  wwhhoomm  ssttoocckk  bbrrookkiinngg  sseerrvviicceess  mmaayy  bbee  ooffffeerreedd..  
  
WWhheerreeaass  tthhee  ““SSeeccoonndd  PPaarrttyy””  iiss  ddeessiirroouuss  ooff  ggeettttiinngg  aaffffiilliiaatteedd  wwiitthh  VVSSSSLL  aass  AAuutthhoorriisseedd  PPeerrssoonn  
((hheerreeiinnaafftteerr  rreeffeerrrreedd  ttoo  aass  ““AAPP””  aanndd  sshhaallll  hhaavvee  ssaammee  mmeeaanniinngg  aass  ddeeffiinneedd  uunnddeerr  RRuulleess,,  
RReegguullaattiioonnss  &&  BByyee  LLaawwss  ooff  vvaarriioouuss  EExxcchhaannggee((ss))//SSEEBBII))  wwiitthh  tthhee  oobbjjeecctt  aalllloowwiinngg  ssuucchh  cclliieennttss  



ttoo  ddeeaall  tthhrroouugghh  VVSSSSLL  ffoorr  ttrraaddiinngg  aanndd  ddeeaalliinngg  iinn  ssttoocckkss  aanndd  sseeccuurriittiieess  aanndd  ootthheerr  ffiinnaanncciiaall  
pprroodduuccttss..  
  
VVSSSSLL  hheerreebbyy  aaggrreeee  ttoo  aappppooiinntt  tthhee  ““SSeeccoonndd  PPaarrttyy””  aass  iittss  AAPP  ffoorr  ddeeaalliinngg  iinn  ssttoocckkss  aanndd  
sseeccuurriittiieess  aanndd  iinn  wwiittnneessss  wwhheerreeooff  bbootthh  tthhee  ppaarrttiieess  hhaavvee  ddeecciiddeedd  ttoo  eexxeeccuuttee  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt  
ttoo  llaaiidd  ddoowwnn  tthhee  tteerrmmss  &&  ccoonnddiittiioonnss  wwhhiicchh  aarree  aass  uunnddeerr::  
  

11..  TThhaatt  tthhee  aappppooiinnttmmeenntt  ooff  ““SSeeccoonndd  PPaarrttyy””  sshhaallll  bbee  iinn  tthhee  nnaattuurree  ooff  AAuutthhoorriisseedd  PPeerrssoonn  
((hheerreeiinnaafftteerr  rreeffeerrrreedd  ttoo  aass  ““AAPP””  aanndd  sshhaallll  hhaavvee  ssaammee  mmeeaanniinngg  aass  ddeeffiinneedd  uunnddeerr  RRuulleess,,  
RReegguullaattiioonnss  &&  BByyee  LLaawwss  ooff  vvaarriioouuss  EExxcchhaannggee((ss))//SSEEBBII))  ooff  tthhee  VVSSSSLL  aanndd  sshhaallll  ccaarrrryy  oonn  
oonnllyy  ssuucchh  aaccttiivviittiieess  aass  mmaayy  bbee  pprreessccrriibbeedd  bbyy  VVSSSSLL..  
  

22..  TThhaatt  ““AAPP””  sshhaallll,,  oonn  tthhee  eexxeeccuuttiioonn  ooff  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt,,  ddeeppoossiitt  aanndd  kkeeeepp  ddeeppoossiitteedd  wwiitthh  
tthhee  VVSSSSLL  aa  ssuumm  ooff  RRss..  __________________________________________  ((  RRss..  ______________________________________________________________________________________))  
aass  iinntteerreesstt  ffrreeee  sseeccuurriittyy  ddeeppoossiitt  ffoorr  tthhee  eennttiirree  ppeerriioodd  ooff  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt  ffoorr  tthhee  dduuee  
oobbsseerrvvaannccee  aanndd  ppeerrffoorrmmaannccee  ooff  tthhee  oobblliiggaattiioonnss  ooff  tthhee  AAuutthhoorriisseedd  PPeerrssoonn  uunnddeerr  tthhiiss  
aaggrreeeemmeenntt..  

  
aanndd wwhhiicchh sshhaallll bbee uuttiilliizzeedd// aaddjjuusstteedd ttoo mmeeeett aannyy dduueess ppaayyaabbllee // lloosssseess aarriissiinngg oonn 
aaccccoouunntt ooff tthhee ddeeffaauullttiinngg cclliieennttss uunnddeerr ssuuppeerrvviissiioonn ooff tthhee AAuutthhoorriisseedd PPeerrssoonn.. IIff 
AAuutthhoorriisseedd PPeerrssoonn ssoo wwiisshh hhee mmaayy aallssoo ggiivvee sseeccuurriittiieess ffoorr sseeccuurriittyy ddeeppoossiitt iinn aaddddiittiioonn 
ttoo ccaasshh sseeccuurriittyy ddeeppoossiitt iinn aaccccoorrddaannccee wwiitthh ppoolliiccyy pprreessccrriibbeedd bbyy VVSSSSLL ffrroomm ttiimmee ttoo 
ttiimmee.. TThhee AAuutthhoorriisseedd PPeerrssoonn uunnddeerrttaakkeess ttoo mmoonniittoorr tthhee aaddeeqquuaaccyy ooff sseeccuurriittyy ddeeppoossiitt 
aanndd tthhee mmaarrkkeett vvaalluuee ooff ssuucchh sseeccuurriittiieess oonn aa ccoonnttiinnuuoouuss bbaassiiss.. IIff dduuee ttoo pprriiccee 
fflluuccttuuaattiioonnss,, tthheerree iiss eerroossiioonn iinn tthhee vvaalluuee ooff tthhee sseeccuurriittyy ddeeppoossiitt,, tthhee aauutthhoorriizzeedd ppeerrssoonn 
aaggrreeeess ttoo rreepplleenniisshh aannyy sshhoorrtt ffaallll iinn tthhee vvaalluuee ooff tthhee sseeccuurriittyy ddeeppoossiitt iimmmmeeddiiaatteellyy,, 
wwhheetthheerr oorr nnoott tthhee VVSSSSLL iinnttiimmaatteess ssuucchh sshhoorrtt ffaallll..  

  
TThhiiss  sseeccuurriittyy  ddeeppoossiitt  sshhaallll  bbee  rreeffuunnddaabbllee  ttoo  ““AAPP””  aafftteerr  tthhee  eexxppiirryy  ooff  tthhiirrttyy  ssiixx  mmoonntthhss  
ffrroomm  tthhee  ddaattee  ooff  ssuucccceessssffuull  ssuurrrreennddeerr  ooff  ““AAPP””  rreeggiissttrraattiioonn  iinn  rreessppeeccttiivvee  EExxcchhaannggee((ss))  
aafftteerr  sseettttiinngg  aassiiddee  aallll  tthhee  eexxppeennsseess  iinnccuurrrreedd  ffoorr  ssuurrrreennddeerr  ooff  rreeggiissttrraattiioonn  aanndd  ssuucchh  
ootthheerr  dduueess  aass  mmaayy  bbee  ffoouunndd  ppaayyaabbllee  bbyy  tthhee  aauutthhoorriizzeedd  ppeerrssoonn  ttoo  ““VVSSSSLL””..  
  
  
AAuutthhoorriisseedd PPeerrssoonn sshhaallll bbeeaarr tthhee eennttiirree cclliieenntt rriisskk aanndd uunnddeerrttaakkee ttoo iinnddeemmnniiffyy VVSSSSLL 
ffoorr aannyy lloosssseess  oorr bbaadd ddeebbttss iinnccuurrrreedd bbyy VVSSSSLL wwhhiillee ddeeaalliinngg wwiitthh aannyy cclliieennttss uunnddeerr 
ssuuppeerrvviissiioonn ooff tthhee aauutthhoorriizzeedd  ppeerrssoonn.. AAuutthhoorriizzeedd PPeerrssoonn aaggrreeeess ttoo mmaakkee ppaayymmeenntt 
ffoorrtthhwwiitthh oonn ddeemmaanndd ttoo tthhee VVSSSSLL aannyy lloossss oorr  bbaadd ddeebbttss iinnccuurrrreedd bbyy tthhee VVSSSSLL uunnddeerr 
ssuuppeerrvviissiioonn ooff aauutthhoorriizzeedd ppeerrssoonn.. TThhee ssttaatteemmeenntt ooff lloosssseess  pprreeppaarreedd bbyy VVSSSSLL sshhaallll bbee 
tthhee ccoonncclluussiivvee pprrooooff && ffiinnaall aanndd bbiinnddiinngg oonn tthhee aauutthhoorriizzeedd ppeerrssoonn.. 
  

33..  TThhaatt  tthhee  ““AAPP””  sshhaallll  bbee  eennttiittlleedd  ttoo  aa  ccoommmmiissssiioonn  wwhhiicchh  sshhaallll  bbee  ccoommppuutteedd  iinn  tthhee  mmaannnneerr  
pprreessccrriibbeedd  iinn  SScchheedduullee  ooff  CChhaarrggee  aanndd  SShhaarriinngg  aass  eenncclloosseedd  vviiddee  AAnnnneexxuurree  ––AA..        

  
TThhee BBrrookkeerraaggee // nneett rreevveennuueess ((ii..ee.. tthhee rreevveennuuee eeaarrnneedd aafftteerr aaddjjuussttiinngg aallll ssttaattuuttoorryy 
cchhaarrggeess lliikkee ttrraannssaaccttiioonn ccoossttss,, ssttaammpp dduuttyy,, ttuurrnnoovveerr cchhaarrggeess,, sseerrvviiccee ttaaxx oorr aannyy ootthheerr 



cchhaarrggeess ppaayyaabbllee ttoo tthhee ssttaattuuttoorryy // rreegguullaattoorryy aauutthhoorriittiieess eettcc..)) ggeenneerraatteedd ffrroomm cclliieennttss 
iinnttrroodduucceedd bbyy tthhee aauutthhoorriizzeedd ppeerrssoonn sshhaallll bbee sshhaarreedd bbeettwweeeenn tthhee VVSSSSLL aanndd tthhee 
aauutthhoorriizzeedd ppeerrssoonn aatt rraatteess ssppeecciiffiieedd iinn AAnnnneexxuurree AA oorr ssuucchh ootthheerr rreevveennuuee sshhaarriinngg 
rraatteess aass mmaayy bbee mmuuttuuaallllyy ddeecciiddeedd bbeettwweeeenn tthhee ppaarrttiieess iinntteerr ssee ffrroomm ttiimmee ttoo ttiimmee.. 

  
TThhee  ccoommmmiissssiioonn  ssoo  ccoommppuutteedd  sshhaallll  bbee  ccrreeddiitteedd  tthhee  ccuurrrreenntt  aaccccoouunntt  ooff  tthhee  ““AAPP””,,  sshhaallll  
bbee  ppaaiidd  aafftteerr  ddeedduuccttiinngg  aallll  tthhee  cchhaarrggeess,,  bbaadd  ddeebbttss,,  cclliieenntt`̀ss  dduueess,,  ggoovveerrnnmmeenntt  ttaaxxeess  aanndd  
ootthheerr  lleevviieess  aass  mmaayy  bbee  aapppplliiccaabbllee  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee,,  bbyy  tthhee  1100tthh  ooff  ffoolllloowwiinngg  mmoonntthh  
tthhrroouugghh  aaccccoouunntt  ppaayyeeee  cchheeqquuee  iinn  ffaavvoorr  ooff  ““AAPP””  OORR  ddiirreecctt  ccrreeddiitt  ttoo  ccuurrrreenntt  aaccccoouunntt  ooff  
AAPP..    

  
44..  TThhaatt  tthhee  ““AAPP””  sshhaallll  ccaarrrryy  oouutt  iittss  bbuussiinneessss  ffrroomm  hhiiss  ooffffiiccee  ssiittuuaatteedd  aatt  _______________ 

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________  
oonnllyy  aanndd  sshhaallll  nnoott  uussee  tthhee  nnaammee  ooff  VVSSSSLL  ffrroomm  oorr  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  aannyy  ootthheerr  llooccaattiioonn  
wwiitthhoouutt  pprriioorr  wwrriitttteenn  aapppprroovvaall  ooff  tthhee  VVSSSSLL..  IInn  ccaassee  tthheerree  iiss  aannyy  cchhaannggee  iinn  ooffffiiccee  
aaddddrreessss  wwiitthhoouutt  pprriioorr  aapppprroovvaall  ooff  VVSSSSLL,,  tthhee  ““AAPP””  sshhaallll  bbee  lliiaabbllee  ttoo  bbeeaarr  aallll  ssuucchh  ffiinneess  
aanndd  ppeennaallttiieess  aass  mmaayy  bbee  iimmppoosseedd  bbyy  tthhee  EExxcchhaannggee((ss))  //  SSEEBBII  iinn  tthhiiss  rreeggaarrdd..    
  

55..  TThhee  ““AAPP””  sshhaallll  aallwwaayyss  ppeerrffoorrmm  hhiiss  dduuttyy  iinn  ppuurrssuuaannccee  ttoo  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt  aanndd  rruulleess,,  
rreegguullaattiioonnss,,  bbyyee  llaawwss,,  gguuiiddeelliinneess  aanndd  cciirrccuullaarrss  iissssuueedd  bbyy  SSEEBBII  //  SSttoocckk  EExxcchhaannggee((ss))  
iinncclluuddiinngg  aannyy  ffuuttuurree  aaddddiittiioonnss,,  mmooddiiffiiccaattiioonnss  mmaaddee  tthheerreeiinn  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee..    

  
66..  VVSSSSLL  rreesseerrvveess  tthhee  rriigghhtt  ttoo  mmaakkee  aannyy  aalltteerraattiioonn,,  mmooddiiffiiccaattiioonnss  oorr  rreevveerrssaall  ooff  aannyy  tteerrmmss  

&&  ccoonnddiittiioonnss  sseett  oouutt  iinn  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt,,  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee,,  aass  mmaayy  bbee  nneecceessssaarryy  wwiitthhiinn  
tthhee  ppuurrvviieeww  ooff  tthhee  SSEEBBII  //  SSttoocckk  EExxcchhaannggee  rruulleess,,  bbyyeellaawwss,,  rreegguullaattiioonnss,,  gguuiiddeelliinneess  aanndd  
cciirrccuullaarrss  aanndd  ssaammee  sshhaallll  bbee  bbiinnddiinngg  tthheerreeoonn  oonn  tthhee  ””AAPP””..  

  
77..  ““AAPP””  aaggrreeeess  ttoo  eexxppeeddiittee  tthhee  ffoorrmmaalliittiieess  ooff  ggeettttiinngg  hhiimmsseellff  rreeggiisstteerreedd  aass  AAuutthhoorriisseedd  

PPeerrssoonn  ooff  VVSSSSLL  iinn  tthhee  rreessppeeccttiivvee  EExxcchhaannggee((ss))  aanndd  sshhaallll  nnoott  ccoommmmeennccee  iittss  ddeeaalliinngg  iinn  
sshhaarreess  aanndd  sseeccuurriittiieess  uunnlleessss  aass  AAPP  ooff  VVSSSSLL  uunnlleessss  rreeggiissttrraattiioonn  aass  AAPP  iiss  oobbttaaiinneedd  ffrroomm  
rreessppeeccttiivvee  eexxcchhaannggeess..  

    
88..  ““AAPP””  aaggrreeeess  ttoo  ppaayy  aallll  aapppplliiccaabbllee  ffeeeess  ffoorr  pprroocceessssiinngg  ooff  AAPP  RReeggiissttrraattiioonn  AApppplliiccaattiioonn  

ppaayyaabbllee  ttoo  EExxcchhaannggee((ss))  aanndd  hheerreebbyy  aauutthhoorriissee  VVSSSSLL  ttoo  rreeccoovveerr  tthhee  ssaammee  ffrroomm  iittss  
sseeccuurriittyy  //  ccuurrrreenntt  //  ttrraaddiinngg  aaccccoouunntt  iinn  ccaassee  ssuucchh  ffeeee  hhaass  bbeeeenn  ppaaiidd  bbyy  VVSSSSLL..  

  
99..  ““AAPP””  sshhaallll  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  pprroovviiddiinngg  ssuuffffiicciieenntt  ssttaaffff  aanndd  iinnffrraassttrruuccttuurree  nnaammeellyy;;  ooffffiiccee  

ssppaaccee,,  ccoommppuutteerrss,,  pprriinntteerr,,  ssccaannnneerr,,  vvooiiccee  llooggggeerr,,  IInntteerrnneett  ccoonnnneeccttiivviittyy,,    tteelleepphhoonnee,,  
eelleeccttrriicciittyy  aanndd  ppoowweerr  bbaacckkuupp  aatt  hhiiss  oowwnn  ccoosstt..  

  
““AAPP””  sshhaallll  eennssuurree  tthhaatt  tthhee  pprreemmiisseess,,  ffrroomm  wwhhiicchh  iitt  ccaarrrriieess  oouutt  iittss  ooppeerraattiioonnss,,  iiss  eeiitthheerr  
sseellff  oowwnneedd  oorr  hhaass  iitt  hhaass  tthhee  lleeggaall  rriigghhtt  ttoo  uussee  tthhee  ssaaiidd  pprreemmiisseess..    
  



““AAPP””  sshhaallll  ssoolleellyy  bbeeaarr  aallll  CCaappiittaall  &&  rreevveennuuee  eexxppeennsseess  iinnccuurrrreedd  ffoorr  rruunnnniinngg  ddaayy  ttoo  ddaayy  
ooppeerraattiioonnss  ooff  iittss  ooffffiiccee  aanndd  VVSSSSLL  sshhaallll  nnoott  lliiaabbllee  ffoorr  aannyy  ssuucchh  eexxppeennsseess  uunnddeerr  aannyy  
cciirrccuummssttaanncceess..  

    
1100..  ““AAPP  sshhaallll  ccaarrrryy  oouutt  dduuee  ddiilliiggeennccee  aanndd  oobbttaaiinn  ccoommpplleettee  iiddeennttiiffiiccaattiioonn  pprrooooffss  ooff  aallll  tthhee  

ssttaaffff  mmeemmbbeerrss  iitt  eemmppllooyyss..  ““AAPP””  sshhaallll  eennssuurree  tthhee  ssuucccceessssffuull  ccoommpplleettiioonn  //  cclleeaarriinngg  ooff  
ssuucchh  cceerrttiiffiiccaattiioonn  pprrooggrraammss  aass  mmaayy  bbee  pprreessccrriibbeedd  bbyy  tthhee  EExxcchhaannggee((ss))  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  
ttiimmee  aass  aa  pprree  ccoonnddiittiioonn  ffoorr  ccaarrrryyiinngg  oouutt  tthhee  ooppeerraattiioonnss  aass  ““AAPP””  oorr  ffoorr  tthhee  iinnssttaallllaattiioonn  
aanndd  ooppeerraattiioonn  ooff  ttrraaddiinngg  tteerrmmiinnaallss..    
  
FFuurrtthheerr  ““AAPP””  sshhaallll  eennssuurree  tthhaatt  ttrraaddiinngg  tteerrmmiinnaall  sshhaallll  bbee  ooppeerraatteedd  eeiitthheerr  bbyy  AAPP  hhiimmsseellff  
oorr  bbyy  tthhee  ddeessiiggnnaatteedd  eemmppllooyyeeee  ooff  tthhee  AAPP  wwhhoo  hhaass  oobbttaaiinneedd  rreeqquuiissiittee  NNCCFFMM//NNIISSMM  
cceerrttiiffiiccaattiioonn..  
  

1111..  ““AAPP””  aaggrreeeess  ttoo  ppaayy  tthhee  ssuucchh  UUsseerr  IIDD  CChhaarrggeess  aass  mmaayy  bbee  sseett  oouutt  iinn  SScchheedduullee  ooff  CChhaarrggeess  &&  
SShhaarriinngg    eenncclloosseedd  vviiddee  AAnnnneexxuurree    --  AA  aanndd  mmooddiiffiieedd  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee..    
  

12. TThhee DDeemmaatt CChhaarrggeess // IInntteerr SSeettttlleemmeenntt CChhaarrggeess // TTrraannssffeerr CChhaarrggeess ppaaiidd bbyy VVSSSSLL iinn 
rreessppeecctt ooff tthhee  sshhaarreess kkeepptt wwiitthh VVSSSSLL aass mmaarrggiinn oorr iinn rruunnnniinngg aaccccoouunntt bbyy tthhee cclliieennttss 
iinnttrroodduucceedd bbyy aauutthhoorriisseedd  ppeerrssoonn,, sshhaallll bbee bboorrnnee bbyy tthhee AAuutthhoorriisseedd PPeerrssoonn.. IIff 
AAuutthhoorriisseedd PPeerrssoonn ssoo ddeessiirree hhee mmaayy ggeett tthheessee  cchhaarrggeess ddeebbiitteedd ttoo cclliieennttss ddiirreeccttllyy.. 

 

13. TThhee bbaannkk cchhaarrggeess rreellaatteedd ttoo bbrraanncchh ffoorr bbootthh ssiiddee ii..ee CChheeqquueess iissssuueedd && rreecceeiivveedd sshhaallll bbee 
bboorrnnee bbyy  AAuutthhoorriisseedd PPeerrssoonn.. IIff AAuutthhoorriisseedd PPeerrssoonn ssoo ddeessiirree hhee mmaayy ggeett tthheessee cchhaarrggeess 
ddeebbiitteedd ttoo cclliieennttss  ddiirreeccttllyy.. 
  

1144..  ‘‘AAPP””  mmaayy  ccaarrrryy  oouutt  aaddvveerrttiissiinngg  aanndd  ppuubblliicciittyy  ccaammppaaiiggnn  iinn  iittss  aarreeaa,,  iiff  rreeqquuiirreedd,,  aatt  iittss  
oowwnn  ccoosstt  aanndd  eexxppeennsseess,,  hhoowweevveerr  aallll  ssuucchh  aaddvveerrttiisseemmeenntt  aanndd  ppuubblliicciittyy  mmaatteerriiaall  sshhaallll  
rreeqquuiirree  pprriioorr  vveettttiinngg  aanndd  wwrriitttteenn  aapppprroovvaall  ooff  VVSSSSLL..  

  
1155..  ““AAPP””  sshhaallll  eennssuurree  ttoo  ddiissppllaayy  ooff  TTeerrmmiinnaall  ddeettaaiillss,,  nnoottiiccee  bbooaarrddss  aanndd  rreeggiissttrraattiioonn  

cceerrttiiffiiccaatteess  aatt  pprroommiinneenntt  ppllaacceess  iinn  iittss  ooffffiiccee  aatt  aallll  ttiimmeess  iinn  pprreessccrriibbeedd  ffoorrmmaatt..        
  

1166..  ““AAPP””  sshhaallll  ssoolleellyy  bbee  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  eexxeerrcciissiinngg  dduuee  ddiilliiggeennccee  iinn  eessttaabblliisshhiinngg  tthhee  
iiddeennttiittyy,,  aaddddrreessss,,  ffiinnaanncciiaall  ssoouunnddnneessss  aanndd  bbaacckkggrroouunndd  ooff  tthhee  cclliieennttss  bbeeffoorree  rreeffeerrrriinngg  
tthheemm  ttoo  VVSSSSLL..    

  
““AAPP””  sshhaallll  hhiimmsseellff  ccaarrrryy  oouutt  ““IInn  PPeerrssoonn  vveerriiffiiccaattiioonn””  ooff  aallll  tthhee  cclliieennttss  iinnttrroodduucceedd  bbyy  iitt  
aanndd  eennssuurree  tthhaatt  KKnnooww  YYoouurr  CClliieenntt  FFoorrmm  aanndd  ootthheerr  ddooccuummeennttss  aarree  dduullyy  ffiilllleedd  uupp,,  ssiiggnneedd  
aanndd  eexxeeccuutteedd  bbyy  tthhee  cclliieenntt  hhiimmsseellff..  TThhee  ““AAPP””  sshhaallll  ssiiggnn  ddeeccllaarraattiioonn  ttoo  tthhaatt  eeffffeecctt  iinn  hhiiss  
oowwnn  hhaanndd  ffoorr  eeaacchh  cclliieenntt  aanndd  VVSSSSLL  rreesseerrvveess  tthhee  rriigghhtt  ttoo  rreeffuussee  ttoo  rreeggiisstteerr  aannyy  cclliieenntt  iinn  
ccaassee  AAPP  hhaass  nnoott  ggiivveenn  tthhee  wwrriitttteenn  ddeeccllaarraattiioonn  ttoo  tthhee  eeffffeecctt..    

  
1177..  ““AAPP””  sshhaallll  eennssuurree  tthhaatt  aallll  cclliieennttss  hhaavvee  pprroovviiddeedd  tthheeiirr  oowwnn  eemmaaiill  iiddss  iinn  tthhee  KKYYCC  FFoorrmm  

aanndd  mmaannddaattee  ffoorr  ddiiggiittaall  ccoonnttrraacctt  nnootteess  ttoo  eennaabbllee  VVSSSSLL  ttoo  sseenndd  ddiiggiittaall  ccoonnttrraacctt  nnootteess,,  



ssttaatteemmeenntt  ooff  aaccccoouunntt  ffoorr  ffuunnddss  aanndd  sseeccuurriittiieess,,  mmaarrggiinn  ssttaatteemmeenntt  aanndd  ootthheerr  ddooccuummeennttss  
aanndd  iinn  nnoo  ccaassee  cclliieenntt`̀ss  eemmaaiill  sshhaallll  bbee  ccrreeaatteedd  bbyy  ““AAPP””..    
  

1188..  ““AAPP””  sshhaallll  bbee  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  mmaaiinnttaaiinniinngg  ccoommpplleettee  rreeccoorrdd  aallll  tthhee  oorrddeerrss  ppllaacceedd  bbyy  tthhee  
cclliieennttss  tthhrroouugghh  tthhee  tteerrmmiinnaallss  iinnssttaalllleedd  aatt  iittss  ooffffiiccee  nnaammeellyy  wwrriitttteenn  oorrddeerr  ppllaacceemmeenntt  //  
mmooddiiffiiccaattiioonn  //  ccaanncceellllaattiioonn  sslliippss  dduullyy  ssiiggnneedd  bbyy  tthhee  cclliieennttss    oorr  vvooiiccee  llooggss  iinn  ccaassee  ooff  
tteelleepphhoonniicc  oorrddeerrss..  

  
TThhee aauutthhoorriisseedd ppeerrssoonn sshhaallll eennssuurree tthhee aacccceeppttaannccee ooff tteelleepphhoonniicc oorrddeerr // ttrraaddee 
iinnssttrruuccttiioonn oonnllyy oonn tthhee pphhoonneess oonn wwhhiicchh vvooiiccee llooggggeerrss aarree iinnssttaalllleedd aanndd sshhaallll kkeeeepp 
bbaacckkuuppss ooff aallll tthhee vvooiiccee llooggss iinn  rreessppeecctt ooff ttrraaddeess eenntteerreedd iinn tthhee bbrraanncchh.. TThhee ccooppyy ooff 
vvooiiccee llooggss sshhaallll bbee sseenntt ppeerriiooddiiccaallllyy ttoo VVSSSSLL..  

  
““AAPP””  sshhaallll  bbee  uunnddeerr  aann  oobblliiggaattiioonn  ttoo  pprroodduuccee  oorrddeerr  //  ttrraaddee  ccoonnffiirrmmaattiioonnss  aass  aanndd  wwhheenn  
ddeemmaannddeedd  bbyy  VVSSSSLL  aanndd  sshhaallll  aatt  aallll  ttiimmeess  iinnddeemmnniiffyy  aanndd  hhoolldd  VVSSSSLL  hhaarrmmlleessss  aaggaaiinnsstt  
aannyy  lloossss,,  ppeennaallttyy  aanndd  oorr  ccllaaiimm  aarriissiinngg  oouutt  ooff  aannyy  ttrraaddee  eexxeeccuutteedd  ffrroomm  tthhee  tteerrmmiinnaallss  
iinnssttaalllleedd  iinn  tthhee  ooffffiiccee  ooff  ““AAPP””..    
  
VVSSSSLL  mmaayy  rreeqquuiirree  tthhee  AAPP  ttoo  iinnssttaallll  oorr  aaccqquuiirree  ccoonnnneeccttiioonnss  ttoo  ssuucchh  cceennttrraalliizzeedd  vvooiiccee  
llooggggeerr  ssyysstteemmss  aass  mmaayy  hhaavvee  bbeeeenn  iinnssttaalllleedd  bbyy  VVSSSSLL  aanndd  iiss  hheerreebbyy  aaggrreeee  ttoo  bbeeaarr  ssuucchh  
iinnssttaallllaattiioonn  aanndd  rreeccuurrrriinngg  ccoossttss  aass  mmaayy  bbee  ddeecciiddeedd  bbyy  VVSSSSLL..      
  
““AAPP””  ssoolleemmnnllyy  iinnddeemmnniiffyy  VVSSSSLL  tthhaatt,,  iiff  hhee  //  sshhee  //  iitt  ffaaiill  ttoo  kkeeeepp  vvaalliidd  pprrooooff  ooff  oorrddeerr  
ppllaacceedd  bbyy  hhiimm  //  hheerr  //  tthheemm  oonn  bbeehhaallff  ooff  hhiiss  //  hheerr  //  iitt’’ss  cclliieenntt((ss))  tthhrroouugghh  hhiiss  //  hheerr  //  iitt’’ss  
tteerrmmiinnaall  //  HHeeaadd  OOffffiiccee  ooff  VVSSSSLL  LLttdd..  aanndd  iiff  aannyy  ddiissppuuttee((ss))  aarriisseess  rreellaatteedd  ttoo  oorrddeerrss  
ppllaacceedd  tthhrroouugghh  hhiiss  //  hheerr  //  iitt’’ss  tteerrmmiinnaall  //  HHeeaadd  OOffffiiccee  ooff  VVSSSSLL  hhee  //  sshhee  //  iitt  wwiillll  bbee  ssoolleellyy  
rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  tthhee  ssaammee..    
    
““AAPP””  aallssoo  aaffffiirrmm  tthhaatt,,  hhee  //  sshhee  //  iitt  wwiillll  ccoommppeennssaattee  aannyy  ppeennaallttyy  //  cchhaarrggeess  //  AArrbbiittrraattiioonn  
AAwwaarrdd  iimmppoosseedd  oonn  VVSSSSLL  dduuee  ttoo  nnoonn  kkeeeeppiinngg  pprrooooff  ooff  ppllaacciinngg  oorrddeerr  tthhrroouugghh  mmyy  
tteerrmmiinnaall  //  HHeeaadd  OOffffiiccee  ooff  VVSSSSLL,,  II  //  wwee  aauutthhoorriissee  VVSSSSLL  ttoo  hhoolldd  //  aaddjjuusstt  mmyy//oouurr  
bbrrookkeerraaggee  //  ddeeppoossiitt  aaggaaiinnsstt  ppeennaallttyy  //  cchhaarrggeess  //  AArrbbiittrraattiioonn  AAwwaarrdd  iimmppoosseedd  oonn  tthheemm..  
  

1199..  ‘‘AAPP””  sshhaallll  nnoott  aacccceepptt  aannyy  ccaasshh  //  ddeemmaanndd  ddrraaffttss  ffrroomm  tthhee  cclliieennttss  aaggaaiinnsstt  ddeeaalliinngg  iinn  
sshhaarreess  aanndd  sseeccuurriittiieess  aanndd  mmaakkee  ssuurree  tthhaatt  nnoo  ccaasshh  oorr  ddeemmaanndd  ddrraafftt  iiss  ddeeppoossiitteedd  iinn  VVSSSSLL  
bbaannkk  aaccccoouunnttss..  
  
  
FFuurrtthheerr  tthhee  ‘‘AAPP””  sshhaallll  eexxeerrcciissee  dduuee  ddiilliiggeennccee  aanndd  ccaarree  iinn  eennssuurriinngg  tthhaatt  tthhee  aallll  
sseettttlleemmeenntt  //  mmaarrggiinn  oobblliiggaattiioonnss  aarree  bbeeiinngg  rreecceeiivveedd  ffrroomm  tthhee  rreessppeeccttiivvee  cclliieenntt’’ss  
ddeessiiggnnaatteedd  bbaannkk  aaccccoouunntt  tthhrroouugghh  aaccccoouunntt  ppaayyeeee  CChheeqquueess  //  NNEEFFTT  //  RRTTGGSS  oonnllyy  iinn  ffaavvoorr  
ooff  VVSSSSLL  aanndd  iinn  nnoo  ccaassee  tthhee  ““AAPP””  sshhaallll  aacccceepptt  aannyy    ppaayymmeenntt  iinn  iittss  oowwnn  nnaammee..    
  
AAnnyy  ccllaaiimm  //  ppeennaallttyy  //  lloossss  aarriissiinngg  dduuee  ttoo  sshhoorrttffaallll  iinn  ccoolllleeccttiioonn  ooff  uuppffrroonntt  mmaarrggiinn,,  mmaarrkk  
ttoo  mmaarrkkeett  mmaarrggiinnss  aanndd  ootthheerr  dduueess  ffrroomm  tthhee  cclliieennttss  uunnddeerr  ssuuppeerrvviissiioonn  ooff  tthhee  ““AAPP””,,  sshhaallll  



bbee  rreeccoovveerreedd  ffrroomm  tthhee  ““AAPP””  bbyy  ddeebbiittiinngg  oorr  aaddjjuussttiinngg  aaggaaiinnsstt  iittss  ddeeppoossiitt  aaccccoouunntt  //  
ccuurrrreenntt  aaccccoouunntt  //  ttrraaddiinngg  aaccccoouunntt  mmaaiinnttaaiinneedd  wwiitthh  VVSSSSLL..    
  

2200..  ““AAPP””  sshhaallll  eennssuurree  ttiimmeellyy  ddeelliivveerryy  cclliieenntt`̀ss  sseeccuurriittiieess  aaggaaiinnsstt  tthheeiirr  sseettttlleemmeenntt  //  mmaarrggiinn  
oobblliiggaattiioonn  ttoo  tthhee  PPooooll  //  MMaarrggiinn  aaccccoouunntt  ooff  VVSSSSLL  aanndd  iinn  nnoo  ccaassee  tthhee  ‘‘AAPP””  sshhaallll  ggeett  
cclliieenntt`̀ss  sseeccuurriittiieess  ttrraannssffeerrrreedd  ttoo  iittss  oowwnn  aaccccoouunntt..  
    
FFuurrtthheerr,,  aannyy  lloossss  aarriissiinngg  oouutt  ooff  aauuccttiioonn  //  sshhoorrtt  ddeelliivveerryy  ooff  tthhee  sseeccuurriittiieess  sshhaallll  bbee  
ddeebbiitteedd  ttoo  tthhee  rreessppeeccttiivvee  cclliieenntt..  HHoowweevveerr,,  iiff  ssuucchh  aauuccttiioonn  iiss  rreessuulltteedd  dduuee  ttoo  tthhee  ffaauulltt  ooff  
tthhee  ‘‘AAPP””,,  tthhee  lloossss  ssoo  ccaauusseedd  ttoo  tthhee  cclliieenntt  //  VVSSSSLL  sshhaallll  bbee  rreeccoovveerreedd  ffrroomm  ‘‘AAPP””..  
  

2211..  ““AAPP””  sshhaallll  mmaaiinnttaaiinn  ddiissppaattcchh  rreeccoorrdd  ooff  tthhee  aallll  tthhee  pphhyyssiiccaall  ssttaatteemmeennttss,,  ccoonnttrraacctt  nnootteess  
aanndd  ootthheerr  ddooccuummeennttss  ggiivveenn  ttoo  tthhee  cclliieennttss  aanndd  pprroodduuccee  tthhee  ssaammee  aass  aanndd  wwhheenn  rreeqquuiirreedd  
bbyy  VVSSSSLL..  

  
2222..  TThhee  ooppeerraattiioonnss  ooff  ““AAPP””  sshhaallll  bbee  aauuddiitteedd  oonnccee  iinn  aa  yyeeaarr  bbyy  tthhee  AAuuddiittoorr  aappppooiinntteedd  bbyy  tthhee  

VVSSSSLL  iinn  tteerrmmss  ooff  rruulleess  aanndd  bbyyee  llaawwss  ooff  rreessppeeccttiivvee  EExxcchhaannggee((ss))  aanndd  tteerrmmss  aanndd  
ccoonnddiittiioonnss  sseett  oouutt  iinn  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt..  TThhee  ccoosstt  aanndd  eexxppeennsseess  ooff  ssuucchh  aauuddiitt  sshhaallll  bbee  
sshhaarreedd  bbeettwweeeenn  ““AAPP””  aanndd  VVSSSSLL  eeqquuaallllyy..    
  
FFuurrtthheerr  ““AAPP””  sshhaallll  bbee  uunnddeerr  aann  oobblliiggaattiioonn  ttoo  rreeccttiiffyy  tthhee  ddiissccrreeppaanncciieess  oobbsseerrvveedd  dduurriinngg  
tthhee  aauuddiitt  wwiitthhiinn  ssuucchh  ttiimmee  ppeerriioodd  aass  mmaayy  bbee  pprreessccrriibbeedd  bbyy  VVSSSSLL..  

  
2233..  ““AAPP””  sshhaallll  mmaaiinnttaaiinn  aann  IInnvveessttoorr  GGrriieevvaannccee  RReeggiisstteerr  iinn  tthhee  ffoorrmmaatt  pprreessccrriibbeedd  bbyy  VVSSSSLL  

aanndd  sshhaallll  rreeccoorrdd  iinn  iitt,,  aallll  tthhee  ccuussttoommeerr  ccoommppllaaiinnttss  rreecceeiivveedd  bbyy  iitt..  IItt  sshhaallll  bbee  tthhee  dduuttyy  ooff  
““AAPP””  ttoo  aatttteenndd  aanndd  aammiiccaabbllyy  rreeddrreessss  iinnvveessttoorrss’’  ccoommppllaaiinntt  iimmmmeeddiiaatteellyy  uunnddeerr  
iinnttiimmaattiioonn  ttoo  VVSSSSLL..  
  
FFuurrtthheerr,,  aallll  tthhee  iinnvveessttoorr  ggrriieevvaanncceess  rreecceeiivveedd  bbyy  ““AAPP””  sshhaallll  bbee  nnoottiiffiieedd  ttoo  VVSSSSLL  iinn  ttiimmeellyy  
mmaannnneerr  aanndd  VVSSSSLL  rreesseerrvveess  tthhee  rriigghhtt  ttoo  iinniittiiaattee  ssuucchh  aaccttiioonnss  aass  iitt  mmaayy  ddeeeemm  ffiitt  ttoo  
rreeddrreessss  tthhee  ssaaiidd  ggrriieevvaannccee  aatt  tthhee  ccoosstt  aanndd  eexxppeennssee  ttoo  bbee  bboorrnnee  bbyy  ““AAPP””..    
  
FFoorr  tthhiiss  ppuurrppoossee,,  VVSSSSLL  sshhaallll  hhaavvee  tthhee  rriigghhtt  ttoo  mmaarrkk  aa  lliieenn  oonn  ssuumm  eeqquuiivvaalleenntt  ttoo  tthhee  
ccllaaiimm  aammoouunntt  aanndd  pprrooppoosseedd  ccoosstt  ttoo  bbee  iinnccuurrrreedd  ffoorr  rreessoollvviinngg  tthhee  ccoommppllaaiinntt  ffrroomm  aallll  
tthhee  aammoouunnttss  //  sseeccuurriittiieess  ooff  tthhee  ““AAPP””  llyyiinngg  wwiitthh  VVSSSSLL  uunnttiill  tthhee  rreessoolluuttiioonn  ooff  tthhee  
ccoommppllaaiinntt..  

  
2244..  TThhee  AAuutthhoorriisseedd  PPeerrssoonn  sshhaallll  nnoott,,  dduurriinngg  tthhee  ssuubbssiisstteennccee  ooff  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt,,  bbee  aann  

AAuutthhoorriisseedd  PPeerrssoonn  //  SSuubb  BBrrookkeerr  ooff  aannyy  ootthheerr  mmeemmbbeerr  ooff  tthhee  EExxcchhaannggee((ss))..  
  

2255..  TThhee  AAuutthhoorriisseedd  PPeerrssoonn  sshhaallll  nnoott  iinndduullggee  iinn  aannyy  ddeecceeppttiivvee,,  ffrraauudduulleenntt  oorr  mmaanniippuullaattiivvee  
ttrraaddee  pprraaccttiicceess  aanndd  sshhaallll  nnoott  ddeessttaabbiilliizzee  tthhee  mmaarrkkeett  eeqquuiilliibbrriiuumm..      

  
2266..  SSaavvee  aass  eellsseewwhheerree  pprroovviiddeedd  iinn  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt,,  tthhee  ““AAPP””  sshhaallll  aatt  aallll  ttiimmeess  bbee  

rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  tthhee  ccoonndduuccttss  aanndd  oobblliiggaattiioonnss  ooff  iittss  cclliieennttss  iinn  rreessppeecctt  ooff  ttrraannssaaccttiioonnss  
ddoonnee  tthhrroouugghh  iitt  aanndd  sshhaallll  aallwwaayyss  iinnddeemmnniiffyy  aanndd  kkeeeepp  VVSSSSLL  hhaarrmmlleessss  aaggaaiinnsstt  aannyy  bbaadd  



ddeebbttss,,  ccoosstt,,  lloossss,,  ppeennaallttyy  ssuuffffeerreedd  bbyy  VVSSSSLL  iinn  rreessppeecctt  ooff  ddeeaalliinngg  wwiitthh  aannyy  cclliieenntt  sseerrvviicceedd  
//  iinnttrroodduucceedd  bbyy  tthhee  ““AAPP””  aanndd  //  oorr  aannyy  iinn  rreessppeecctt  ooff  aannyy  ddiissppuuttee  rraaiisseedd  bbyy  aannyy  cclliieenntt  
sseerrvviicceedd  //  iinnttrroodduucceedd  bbyy  tthhee  ““AAPP””  aanndd  //  oorr  aannyy  ttrraaddee  eexxeeccuutteedd  ffrroomm  tthhee  tteerrmmiinnaallss  
aallllootttteedd  ttoo  ““AAPP””  aanndd  oorr  dduuee  ttoo  aannyy  aacctt  ooff  nnoonn  ccoommpplliiaannccee  oonn  tthhee  ppaarrtt  ooff  ““AAPP””..    

  
2277..  VVSSSSLL  sshhaallll  nnoott  bbee  lliiaabbllee  ffoorr  aannyy  ffoorrccee  mmaajjoorr  ssiittuuaattiioonn  oovveerr  wwhhiicchh  iitt  hhaass  nnoo  ccoonnttrrooll..  

VVSSSSLL  hhaallll  nnoott  bbee  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  aannyy  ddeellaayy  oorr  ddeeffaauulltt  iinn  ppeerrffoorrmmaannccee  ooff  oobblliiggaattiioonnss  ooff  
cclliieennttss  aanndd  oorr  AAPP  dduuee  ttoo  ccoonnttiinnggeenncciieess  bbeeyyoonndd  ccoonnttrrooll  ooff  VVSSSSLL  ssuucchh  aass  ffiirree,,  fflloooorr,,  cciivviill  
ccoommmmoottiioonn,,  eeaarrtthhqquuaakkee,,  rriioottss,,  wwaarr,,  ssttrriikkeess,,  ffaaiilluurree  ooff  ssyysstteemmss,,  ffaaiilluurree  ooff  lliinnkkss,,  
ggoovveerrnnmmeenntt  //  rreegguullaattoorryy  aaccttiioonnss  oorr  aannyy  ssuucchh  ootthheerr  ccoonnttiinnggeenncciieess  wwhhiicchh  mmaayy  bbee  
bbeeyyoonndd  ccoonnttrrooll  ooff  VVSSSSLL..  

  
2288..  SSaavvee  aass  ootthheerrwwiissee  pprroovviiddeess  eellsseewwhheerree  iinn  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt,,  bbootthh  VVSSSSLL  aanndd  ““AAPP””  sshhaallll  

hhaavvee  tthhee  rriigghhtt  ttoo  tteerrmmiinnaattee  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt  bbyy  ggiivviinngg  tthhrreeee  mmoonntthhss  nnoottiiccee  ttoo  ootthheerr  
ppaarrttyy  iinn  wwrriittiinngg..  
    

2299..  TThhiiss  aaggrreeeemmeenntt  sshhaallll  ffoorrtthhwwiitthh  tteerrmmiinnaattee::  
  

aa..  iiff  VVSSSSLL  cceeaasseess  ttoo  bbee  tthhee  MMeemmbbeerr  ooff  tthhee  EExxcchhaannggee((ss))  ffoorr  wwhhaattssooeevveerr  rreeaassoonn;;  
bb..  TThhee  EExxcchhaannggee((ss))  //  RReegguullaattoorryy  AAuutthhoorriittyy  hhaavvee  ddeebbaarrrreedd  tthhee  AAPP  //  VVSSSSLL  oorr  iiss  ooff  

tthhee  ooppiinniioonn  tthhaatt  aalllloowwiinngg  ““AAPP””  aanndd  oorr  ““VVSSSSLL””  ttoo  ttrraaddee  iiss  nnoott  iinn  tthhee  iinntteerreesstt  ooff  
ggeenneerraall  ppuubblliicc..  SSuucchh  ooppiinniioonn  ooff  tthhee  eexxcchhaannggee  sshhaallll  bbee  ccoonncclluussiivvee  aanndd  bbiinnddiinngg..  

cc..  IIff  VVSSSSLL  bbeeccoommeess  iinnssoollvveenntt  oorr  lliiqquuiiddaattiioonn  pprroocceeeeddiinnggss  aarree  ccoommmmeenncceedd  oorr  
wwiinnddiinngg  uupp  pprroocceeeeddiinngg  aarree  iinniittiiaatteedd..  

dd..  IInn  tthhee  eevveenntt  ooff  ddeeaatthh  ooff  ‘‘AAPP””  oorr  ““AAPP””  bbeeccoommeess  iinnssoollvveenntt  oorr  ddiissssoollvveedd  oorr  
lliiqquuiiddaattiioonn  pprroocceeeeddiinnggss  aarree  ccoommmmeenncceedd  oorr  wwiinnddiinngg  uupp  pprroocceeeeddiinngg  aarree  
iinniittiiaatteedd..  

ee..  TThhee  ““AAPP””  bbeeccoommeess  iinneelliiggiibbllee  ttoo  aacctt  aass  ssuucchh  iinn  tteerrmmss  ooff  tthhee  RRuulleess,,  BByyee  LLaawwss,,  
RReegguullaattiioonnss  oorr  ddiirreeccttiioonnss  ooff  tthhee  EExxcchhaannggee..  

  
3300..  NNoottwwiitthhssttaannddiinngg  aannyy  ssuucchh  tteerrmmiinnaattiioonn  uunnddeerr  aannyy  ooff  tthhee  ccllaauusseess  ooff  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt,,  aallll  

rriigghhttss  lliiaabbiilliittiieess  aanndd  oobblliiggaattiioonnss  ooff  tthhee  ppaarrttiieess  aarriissiinngg  oouutt  ooff  oorr  iinn  rreessppeecctt  ooff  
ttrraannssaaccttiioonnss  eenntteerreedd  pprriioorr  ttoo  tthhee  tteerrmmiinnaattiioonn  ooff  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt  sshhaallll  ccoonnttiinnuuee  ttoo  
ssuubbssiisstt  aanndd  vveesstt  iinn//bbee  bbiinnddiinngg  oonn  rreessppeeccttiivvee  ppaarrttiieess,,  tthheeiirr  lleeggaall  hheeiirrss  //  rreepprreesseennttaattiivveess,,  
eexxeeccuuttoorrss,,  aaddmmiinniissttrraattoorrss,,  ssuucccceessssoorrss  aanndd  aattttoorrnneeyyss  aass  tthhee  ccaassee  mmaayy  bbee..  
  

3311..  TThhee  pprreesseenntt  aaggrreeeemmeenntt  hhaass  bbeeeenn  eexxeeccuutteedd  oonn  pprriinncciippaall  ttoo  pprriinncciippaall  bbaassiiss  aanndd  ddooeess  nnoott  
iinn  aannyy  wwaayy  ccrreeaattee  bbeettwweeeenn  tthhee  ppaarrttiieess  hheerreettoo  tthhee  rreellaattiioonnsshhiipp  ooff  tthhee  pprriinncciippaall  aanndd  
aaggeenntt  oorr  tthhee  mmaasstteerr  aanndd  sseerrvvaanntt..  BBootthh  tthhee  ppaarrttiieess  hheerreettoo  aarree  rreessppoonnssiibbllee  aanndd//  oorr  
lliiaabbllee//  aannsswweerraabbllee  uunnddeerr  tthhee  llaaww  ooff  tthhee  llaanndd  iinnddeeppeennddeennttllyy  ffoorr  tthheeiirr  oowwnn  aaccttss,,  tthhiinnggss  
oorr  ddeeeeddss  dduurriinngg  tthhee  ccoouurrssee  ooff  tthheeiirr  uussuuaall  bbuussiinneessss..  FFuurrtthheerr  nnoo  vviiccaarriioouuss  lliiaabbiilliittyy  ccaann  bbee  
lleevviieedd  oonn  VVSSSSLL  ffoorr  aaccttss  oorr  oommiissssiioonnss  ooff  tthhee  ““AAPP””..  

  
3322..  AAllll  ccllaauusseess  uunnddeerr  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt  sshhaallll  bbee  aapppplliiccaabbllee  ttoo  aallll  tthhee  oouuttlleettss  ooppeenneedd  bbyy  tthhee  

aabboovvee  mmeennttiioonneedd  AAuutthhoorriisseedd  PPeerrssoonn  iinn  dduuee  ccoouurrssee  ooff  BBuussiinneessss  aanndd  AAuutthhoorriisseedd  PPeerrssoonn  



sshhaallll  eennssuurree  ttoo  oobbttaaiinn  pprriioorr  ppeerrmmiissssiioonn  ffrroomm  VVSSSSLL  ffoorr  ooppeenniinngg  ooff  aannyy  nneeww  oouuttlleett  uunnddeerr  
hhiimm..  

  
3333..  EExxcceepptt  iinn  tthhee  mmaatttteerrss  wwhhiicchh  aarree  ccoovveerreedd  bbyy  rruulleess  aanndd  bbyyee  llaawwss  ooff  tthhee  eexxcchhaannggeess,,  aallll  

ddiissppuutteess,,  ddiiffffeerreenncceess,,  ccllaaiimmss  aanndd//oorr  qquueessttiioonnss  oouutt  ooff  tthhiiss  aaggrreeeemmeenntt  bbeettwweeeenn  tthhee  
ppaarrttiieess  aanndd  //oorr  tthheeiirr  rreessppeeccttiivvee  rreepprreesseennttaattiivveess,,  ttoouucchhiinngg  tthheessee  ppaayymmeennttss  oorr  aannyy  
ccllaauussee  oorr  tthhiinngg  hheerreeiinn  ccoonnttaaiinneedd  oorr  ootthheerrwwiissee  iinn  aannyy  wwaayy  rreellaattiinngg  ttoo  oorr  aarriissiinngg  tthheessee  
pprreesseennttss  sshhaallll  bbee  rreeffeerrrreedd  ttoo  tthhee  aarrbbiittrraattiioonn  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  AArrbbiittrraattiioonn  aanndd  
CCoonncciilliiaattiioonn  AAcctt,,  11999966  aanndd  aallll  ccoouurrttss  iinn  VVaaddooddaarraa  aalloonnee  sshhaallll  hhaavvee  eexxcclluussiivvee  
jjuurriissddiiccttiioonn  ttoo  ttrryy  aanndd//oorr  eenntteerrttaaiinn  aannyy  ddiissppuuttee  aanndd//oorr  ddiiffffeerreenncceess  aarriissiinngg  uunnddeerr  tthheessee  
pprreesseennttss  aanndd  IInnddiiaann  LLaawwss  aarree  oonnllyy  aapppplliiccaabbllee  ttoo  ssuucchh  ddiissppuuttee  aanndd//oorr  ddiiffffeerreennccee..  

  
3344..  NNoottwwiitthhssttaannddiinngg  aannyy  llaaww  ffoorr  tthhee  ttiimmee  bbeeiinngg  iinn  ffoorrccee,,  tthhee  PPaarrttiieess  hheerreettoo  aaggrreeee  tthhaatt  tthheeyy  

sshhaallll  iinnssttiittuuttee  oorr  ccaauussee  ttoo  bbee  iinnssttiittuutteedd  aannyy  aarrbbiittrraattiioonn  oorr  ootthheerr  lleeggaall  pprroocceeeeddiinnggss,,  iiff  
aannyy,,  iinn  tthhee  ccoouurrttss  iinn  DDeellhhii  oonnllyy  wwhhiicchh  sshhaallll  hhaavvee  eexxcclluussiivvee  jjuurriissddiiccttiioonn  ttoo  ttrryy  oorr  
eenntteerrttaaiinn  aannyy  aarrbbiittrraattiioonn  oorr  lleeggaall  pprroocceeeeddiinnggss  oorr  aannyy  ssuuiitt  //  ccoommppllaaiinnttss  eettcc  iinn  rreessppeecctt  ooff  
aannyy  mmaatttteerr,,  ccllaaiimm  oorr  ddiissppuuttee  aarriissiinngg  oouutt  ooff  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  tthhee  pprreesseenntt  aaggrreeeemmeenntt..  

  
IInn  wwiittnneessss  wwhheerreeooff,,  tthhee  ppaarrttiieess  hheerreettoo  hhaavvee  sseett  tthheeiirr  hhaannddss  aanndd  ssiiggnnaattuurree  oonn  tthhee  ddaayy,,  
mmoonntthh  aanndd  yyeeaarr  ffiirrsstt  aabboovvee  wwrriitttteenn..  
  
  
SSiiggnneedd  ffoorr  aanndd  oonn  bbeehhaallff  ooff        SSiiggnneedd  ffoorr  aanndd  oonn  bbeehhaallff  ooff  
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SScchheedduullee  ooff  CChhaarrggee                Annexure -A 
 

11..  SShhaarriinngg  ooff  BBrrookkeerraaggee  
  
AAPP`̀ss  sshhaarree  ooff  bbrrookkeerraaggee  sshhaallll  ccoommppuutteedd  vviiddee  OOppttiioonn--11  oorr  OOppttiioonn--22  aass  mmaayy  bbee  aaggrreeeedd  
bbeettwweeeenn  VVSSSSLL  aanndd  AAPP::--  
  

OPTION – 1: 
 
AP’s Share of Commission is 80 % of Gross Brokerage and VSSL’s Share  is 20%. 
 

OR 
 

OPTION -2: 
 
AP’s Share of Commission = Gross Brokerage less Share of VVSSSSLL based on minimum 
% sharing of brokerage as given in table 
 
%sharing of Brokerage to be retained by VVSSSSLL 
 NSE BSE MCX-SX 
 CM Fut. Opt./Lot Currency CM F&O CM F&O Currency 
Carry 
Forward 

         

Intra 
Day 

         

 
‘‘AAPP’’  hheerreebbyy  uunnddeerrssttaannddss  aanndd  aaggrreeee  tthhaatt  BBrrookkeerraaggee  cchhaarrggeedd  ttoo  tthhee  cclliieennttss  sshhaallll  bbee  eexxcclluussiivvee  
ooff  ttrraannssaaccttiioonn  aanndd  ootthheerr  cchhaarrggeess  ppaayyaabbllee  ttoo  tthhee  rreessppeeccttiivvee  eexxcchhaannggeess,,  rreegguullaattoorryy  
aauutthhoorriittiieess  lliikkee  SSEEBBII//  RRBBII,,  cclleeaarriinngg  mmeemmbbeerr  aanndd  ssuucchh  ootthheerr  ggoovveerrnnmmeenntt  ttaaxxeess  aanndd  lleevviieess  
((nnaammeellyy;;  GGSSTT,,  SSeeccuurriittyy  TTrraannssaaccttiioonn  TTaaxx,,  ssttaammpp  DDuuttyy,,  eettcc..))  aass  mmaayy  bbee  aapppplliiccaabbllee  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  
ttiimmee))  
  
  
  
  
    

2. Sharing of Depository Revenue 
 
 

3. Sharing of TPP Revenue 
 
All applicable taxes shall be deducted from the amount so payable to ‘AP”. 


